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ESTADO INFORMA: £ ENTORNO GLOBAL

Estado Informa: El Entorno Global es una iniciativa del
Departamento de Estado para canalizar informacion de
eventos que ocurren en nuestro entorno que impactan a la
economia de Puerto Rico. Serd una publicacion bimensual
que contendra informacién que entendemos es de utilidad

para agencias del sector publico y para las empresas. Su
contenido ird modificandose segun surjan eventos en la
region y el resto del mundo. Periddicamente se publicara
un resumen de perspectivas econémicas para las distintas
regiones, resumen que incluimos en este primer ndmero.

PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA GLOBAL

En abril pasado el Fondo Monetario Internacional (FMI) dio
a conocer sus nuevas previsiones para la economia mundial
y por regiones, en su World Economic Outlook (WEO). Se
espera que el crecimiento del Producto Interno Bruto
global para el 2015 sea 3.5%, y 3.8% en el 2016.

Las proyecciones del WEO suponen un aumento leve en el
precio de petrdleo a corto plazo. Los precios de alimentos
y metales se espera que estabilicen en precios més bajos.
Las tensiones geopoliticas se mantienen altas y esto podria
afectar las proyecciones.

En la zona Euro se proyecta un crecimiento de 1.5% y 1.6%
para el 2015 y el 2016 respectivamente. Para América
Latina se proyecta un crecimiento real de 0.9% en el 2015y
2.0% en el 2016, una desaceleracion significativa.

Para las economias emergentes se espera crecimiento de
4.3% y 4.7%. China e India tendrfan el crecimiento mas alto
con 6.8% y 7.5% respectivamente para el 2015. Por otro
lado, para Rusia y Brasil se espera una contraccion en su
produccién de 2.6% y 1.0% respectivamente para el 2015.

;Cuéles son los paises mas favorecidos por la inversion
extranjera directa?, jcuédles son los factores mas
importantes que las empresas multinacionales toman en
consideracion al momento de decidir en donde invertir? La

encuesta anual de AT. Kearney (Foreign Direct Investment
(FDI) Confidence Index) dada a conocer recientemente
provee unas respuestas interesantes, y relevantes para
Puerto Rico.

En términos de lugares preferidos para invertir a nivel
mundial, los Estados Unidos y China ocupan el primer y
segundo lugar. Siete de los primeros diez paises son
economias desarrolladas, lo que destaca que los
inversionistas estan buscando seguridad y estabilidad. Entre
los factores méas importantes en cuanto a donde invertir, los
ejecutivos entrevistados enfatizan el tamafio del mercado,
seguido de factores de tipo regulatorio que afectan la
facilidad de hacer negocios, transparencia del gobierno y
ausencia de corrupcion, seguridad general del ambiente
domeéstico, costo de la mano de obra, tasas contributivas y
facilidad en el pago de las contribuciones.

La Presidenta de la Reserva Federal hizo saber que podria
haber un aumento en la tasa de interés debido a que
entendia que la economia de Estados Unidos reflejaba una
fuerte recuperacion. Esto afectarfa las perspectivas para
otros palfses y, para Puerto Rico, tendria implicaciones
importantes para el financiamiento publico ya que
conllevaria una baja en el precio de sus bonos.
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AMERICA LATINA

Un informe reciente de la CEPAL (Comisidén Econdmica
para América Latina y el Caribe de las Naciones Unidas)
destaca que para este afio se estima que la tendencia a la
baja se mantendra en la region. Los flujos de inversion
extranjera directa (IED) a la region representan el 12.0% de
los flujos mundiales de IED y no se espera que esto varie.

El mayor receptor de IED en la regién sigue siendo Brasil,
que recibié $62,495 millones, es decir, el 39.3% del total.
Le sigue México, con una entrada de inversion de $22,795
millones, Chile, con un flujo de $22,000 millones,
Colombia, que recibié $16,054 millones, y Perd, en donde
la presencia de China se ha incrementado notablemente.

Las relaciones comerciales y de inversién entre China y
América Latina se han acentuado en el Ultimo afio. Para
finales del 2014 la inversion directa de China en América
Latina ascendié a $98,900 millones y el monto total de
proyectos de inversion y financiamiento directo en proceso
ascendio a $67,600 millones.

" y-el-caribe-2015

Durante la visita a la region en mayo pasado del primer
ministro chino, Li Kegiang, el ejecutivo firmé decenas de
convenios de inversién, cooperacion, y financiamiento de
proyectos mediante créditos, centrados en tres é&reas:
logistica, energética, e informacion. China establecerd un
fondo especial de $30,000 millones para fomentar la
cooperacion con América Latina en materia de capacidad
productiva, y la fabricacion de equipo. Un pais en donde la
inversion china es considerable es Perd, ascendiendo a
$18,000 millones (www.iberglobal.com).

La Presidenta de Brasil, Dilma Rousseff, visitd la Casa
Blanca y se reunio con el Presidente Obama en lo que se
considera un paso importante para mejorar las relaciones
entre ambos paises, que se habian lacerado en afios
recientes por discrepancias en el &mbito internacional. Se
llegaron a varios acuerdos, notablemente en o
relacionado a energfa.

http://www.cepal.org/es/publicaciones/38214-la-inversion-extranjera-directa-en-america-latina-

EL CARIBE Y AMERICA CENTRAL

Ningun pais de Centroamérica y el Caribe figura entre los
25 principales destinos favorecidos, segun los ejecutivos
entrevistados por A. T. Kearney. Los flujos de IED mayores
se han dado hacia las economias emergentes de Asia, y de
Europa (Foreign Direct investment (FDI) Confidence Index).

CARIFORUM, entidad que integra a los paises anglo
parlantes en el Caribe estara considerando en julio la
deseabilidad de mantener como esta el Economic
Partnership Agreement con Europa, ya que el mismo no
ha resultado en una mejoria de las exportaciones de los
miembros de CARIFORUM (www.caribbean-council.org).

Nuevas regulaciones bancarias dirigidas a evitar el lavado
de dinero tienen consecuencias negativas para la banca en
la region que utiliza como corresponsales a bancos en
Europa y Estados Unidos. Las nuevas regulaciones
exponen a estos bancos a fuertes penalidades, lo que ha
llevado a una limitacién en los servicios a la banca regional
y tendrd un impacto negativo sobre el proceso de
apertura de Cuba (www.caribbean-council.org).

La reapertura de embajadas en Washington, DC vy La
Habana acelerara la apertura de Cuba. En este contexto la
Asociacién de Industriales de Puerto Rico ha organizado
una mision a Cuba del 4 al 11 de octubre de este afio.



http://www.caribbean-council.org/

EUROPA

Se llegd a un acuerdo entre las entidades de la Unidn
Europea y Grecia para ofrecer un financiamiento adicional
que fue finalmente aprobado a mediados de agosto. El
gran ausente en el acuerdo fue el Fondo Monetario
Internacional que emitié una opinidn de que el acuerdo no
era sustentable. A cambio de fuertes medidas adicionales
de austeridad, Grecia recibiria 86 mil millones de Euros en
asistencia. El acuerdo debe ser aprobado tanto por el
parlamento griego como el de algunos otros paises.

Se han manifestado serias dudas sobre la capacidad de
Grecia de cumplir con los requisitos acordados. La
urgencia de llegar al acuerdo hace tres semanas se
relacionaba al posible colapso de la banca griega. Como
parte del acuerdo, se recibi® una inyeccion de fondos que
ha permitido reabrir los bancos luego de varias semanas
cerrados, aunque con medidas dirigidas a proteger su
liquidez. El Parlamento de Grecia aprobaré el acuerdo,
pero con fuerte oposicidon en el partido del Primer Ministro
Tsipras, quien depende de los votos de la oposicion. Esta
situacion en el Parlamento contribuye a la incertidumbre
mencionada.

El acuerdo pone fin por el momento a la salida de Grecia
de la eurozona, que hubiese tenido repercusiones para la
Union Europea, ya que introducirfa un alto nivel de
incertidumbre sobre el futuro del Euro, de acuerdo a
William Dudley, Presidente del Banco de la Reserva de
New York (www.ft.com, 6-26-15). El ministro de Finanzas
de Alemania y algunos analistas han mencionado la
opcion de que Grecia salga del Euro por un periodo de
cinco afios, durante el cual recibirfa apoyo de distinto tipo
de la UE para atender necesidades sociales. Es bueno
mencionar que las medidas de austeridad que han sido
previamente adoptadas en Grecia han llevado a una
contraccion del 25% en su economia desde el 2008, con
serios problemas de indole social.

ASIA Y EL PACIFICO

Luego de seis semanas de pugna en el Senado, finalmente
el pasado 24 de junio se aprobd una legislacion esencial
para la negociacion del acuerdo comercial méas grande de
Estados Unidos desde la aprobacion del NAFTA (North
American Free Trade Agreement) en 1994, el Trans-Pacific
Partnership (TPP). Se aprobd la autorizacion para la
negociacion y aprobacion por via rapida del acuerdo. Este
mecanismo permite al presidente negociar acuerdos
comerciales y someter el resultado final al Congreso sin
que este pueda enmendarlo: los congresistas solo pueden
votar sf 0 no. La autorizacion también sera vélida para las
negociaciones del acuerdo transatlantico con la Unién
Europea, en proceso, iniciadas en el 2013.

El TPP es un acuerdo de libre comercio propuesto en
negociaciones entre Estados Unidos, Australia, Brunei,
Canadéa, Chile, Japon, Malasia, México, Nueva Zelanda,
Perd, Singapur, y Vietnam. Propone una liberalizacion
amplia del comercio en casi todos los bienes y servicios.
Las negociaciones llevan cinco afios.

@ https://www.fas.org/sgp/crs/row/R42694 . pdf

De concluirse y ser aprobado por el Congreso de Estados
Unidos el TPP podria potencialmente eliminar todas las
barreras tarifarias y no tarifarias en el comercio entre estos
paises y con Estados Unidos.

Para Puerto Rico, las implicaciones son importantes pues
abre mucho mas el mercado norteamericano a los bienes
y servicios de estos paises. El TPP reafirma la migracién del
centro de gravedad de la economia global hacia el
pacifico.

China, junto con los otros palises conocidos como los
BRICS (Brasil, Rusia, India, China y Sud-Africa) se reunieron
en Rusia los primeros dias de julio y se consolido la
iniciativa de crear un banco de desarrollo propio. Estados
Unidos se opuso a la iniciativa pero cincuenta paises se
unieron a la misma, Japdn siendo una excepcion. El Banco
Mundial y el Fondo Monetario Internacional perderan
influencia una vez el nuevo banco comience operaciones.




COMENTARIOS

Puerto Rico, por ser una economia tan abierta, enfrenta
retos importantes de un entorno global y regional muy
volatil y las noticias resefiadas sugieren que el panorama
no mejorara. La volatilidad en el Medio Oriente continuara,
la economia de China estd confrontando problemas vy el
acuerdo TPP nos abre oportunidades, pero también
riesgos. Ciertamente nos obligara a proveerle mayor
atencién a los paises de Asia. Los conflictos en Europa
Central y la incertidumbre en torno a Grecia suponen un
elemento de riesgo importante para los mercados
financieros, la economia global y para Puerto Rico (Global
Risks report, WEF, 2015).

Latinoamérica seguira siendo un lugar atractivo para la
inversion y para nuestras exportaciones, pero Puerto Rico
enfrentard una fuerte competencia de empresas del resto
de mundo que ven en la regidon una alternativa de
inversion con mayor estabilidad que otras regiones. La
creciente importancia de China como socio de los paises
latinoamericanos  presenta un nuevo elemento a

considerar en las estrategias de mercado. Un posible
aumento en la tasa de interés, segun anuncio la Presidenta
del FED, supone un riesgo importante para Puerto Rico.

WORLD
ECONOMIC
FORUM
Global Risks 2015
10th Edition

http://www.weforu
m.org/reports/glo
bal-risks-report-
2015
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